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Finanziamento dei soci «blindato»
se utile alternativa al credito bancario

Societa di capitali

La giustificazione non pud
fondarsi solo sulla necessita
ma anche sulla convenienza

La forma contrattuale scelta
determina conseguenze a
livello di imposta di registro
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Ilfinanziamento dei soci ricade nel-
I'ambito delle operazionicreditizie ed
¢ quindi soggettoaparticolarivincoli
normativi, per evitare le ipotesi di
abusiva raccolta di risparmio dal pub-
blico. Richiede inoltre una grandeat-
tenzione ai profili fiscali. Proprio in
questosenso eéintervenutalaCassa-
zione conl'ordinanza27366/2023,ri-
tenendo legittimo il finanziamento
soci solo se risponde ai principi di
buon governosocietario e serispetta
leregole diforma richieste.

Lanormativa bancaria

Iltema del finanziamento deisociva
incrociato con il divieto di raccolta
delrisparmio tra il pubblico(articolo
11, DIgs 385/1993, Tub) ai soggetti di-
versi dalle banche, sanzionato pe-
nalmenteall’articolo130. Conlade-
liberadel 19luglio 2003, il Cicr (Co-
mitatointerministeriale peril credi-
to e il risparmio) - cui il comma 3,
articolo11,del Tub demanda di fissa-
re limiti e criteri — stabilisce che «non
costituisce raccolta del risparmiotra
il pubblico quella effettuata: (...)

presso soci, dipendentio societadel
gruppo secondo ledisposizionidella
presente delibera; sullabase ditrat-
tative personalizzate con singoli
soggetti, mediante contratti daiqua-
lirisultilanatura difinanziamento»
(comma 2, articolo 2).

L'articolo 6 dispone poi che: «Le
societa possono raccogliere rispar-
miopresso soci, con modalita diverse
dall’emissione distrumenti finanzia-
ri, purché tale facolta sia previstanel-
lostatuto» (comma 1). E che: «Le so-
cieta diverse dalle cooperative posso-
no effettuare laraccolta dicuial com-
ma1 esclusivamente pressoisoci che
detengano almeno il 2 per cento del
capitalesociale risultante dall'ultimo
bilancioapprovato esianoiscritti nel
libro soci da almeno tre mesi. Perle
societadipersone tali condizioninon
sono richieste» (comma 2).

Unasituazione criticasicreanelle
societa di capitalineocostituite, spes-
so necessitanti di finanziamentisoci,
per le quali non sono pero previste
deroghe al periodo minimo disussi-
stenzadelrapportosociale (almeno 3
mesi). In tal caso i finanziamenti dei
soci sembrano preclusi almeno fino
all'approvazione del primo bilancio
d'esercizio (Consiglio Notarile di Mi-
lano, massima116del 8 giugno2010).
Ma secondo 'opinione prevalente,
questa conclusione contrasta con
T'articolo 11 del Tube sembrapoter es-
sere superata con una lettura siste-
matica dellenormedel Tub edella de-
libera Cicr del 19 luglio 2005.

Irischi fiscali

L'ordinanza 27366/23 della Cassa-
zione siincentra invece sulle conse-
guenze fiscali di un finanziamento
soci non in linea con le regole del
buon governosocietario. La pronun-

daorigina daunricorsoasostegno di
un avviso di accertamento con cui
eranoindividuatiricavi non dichiara-
ti,in quanto contabilmente occultati
da parte dei soci, che poi sarebbero
statiimmessiinsocietaattraverso fi-
nanziamenti. Allineandosialle Entra-
te,la Corteafferma chel’opponibilita
delfinanziamentosoci al Fisco richie-
de laregolarita formale delle delibere
assemblearie delle scritture contabili,
in tempi coerenticon 'andamento fi-
nanziario del periodo: diversamente
I'erogazione deveritenersireimmis-
sione in azienda di utili occulti(Cas-
sazione, 17322/2021). SecondolaCor-
te deponeintalesensol'articolo 2467
del Codice civile, che classificacome
finanziamenti deisociquelliinqual-
siasi forma effettuati, che sono stati
concessiinunmomento incui «risul-
tauneccessivo squilibrio dell'indebi-
tamentorispettoal patrimonionetto
oppureinunasituazione finanziaria
dellasocieta nella qualesarebbestato
ragionevole un conferimento». In
conclusione, lagiustificazione deifi-
nanziamenti non puo fondarsi solo
sullaloro necessita e opportunita, ma

Per le neocostituite
Nnon sono previste
deroghe al periodo
minimo di sussistenza
del rapportosociale

quantomeno su elementi,anche indi-
ziari, provati dal contribuente, attia
dimostrarelaconvenienzaquale utile
alternativa al credito bancario.
Diventa oneredellasocietaprova-
re anche I'effettiva provenienza del
denaro, conidonea documentazione
per contrastarelavalenza presuntiva
degli elementiindiziari, madisegno
opposto, offerti dall’Agenzia.

La forma del finanziamento

Le parti possono scegliere di docu-
mentarel'erogazione secondolemo-
dalita ritenute pit1 idonee. Ma dalla
forma contrattuale presceltadiscen-
dono specifiche conseguenze ai fini
dell'imposta di registro, che risulta:
® proporzionale(3%),in presenzadi
unascritturaprivata(articologdella
Tariffa, Parte[, del Dpr 131/1986);

@ fissa(200euro),soloincasod'uso,
sela concessione del finanziamento
¢ prevista da uno scambio di corri-
spondenzatrail socio ela partecipata;
® esclusa,seil finanziamento éstato
perfezionatoverbalmente(articolo3,
comma 1, Dpr131/1986); conl'ulterio-
reconseguenza chelatassazionenon
sorgeneppurein casodienunciazio-
ne delfinanziamentoin unsuccessi-
voverbale assembleareaventead og-
getto operazionisul capitale.

Infatti, secondoil recente orienta-
mento della Cassazione, 'enuncia-
zionediun contratto verbale difinan-
ziamento deisocinoncomportal’ap-
plicazione dell'impostadiregistrodel
3% qualora essosiausato perlacon-
versionein capitale sociale. Perché in
questi casi il tratto distintivo e costi-
tuito dall’estinguersidegli effetti de-
gliatti enunciati, venendomenoil fi-
nanziamentosoci(Cassazione, sen-
tenze 3839 €3841/2023).
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